P U S U LA BDDK Aylik Biilten

UBAT Ayi Degerlendirmesi
Y AT 2 Y J

BDDK verilerine gore Subat ayinda 82,15 milyar TL net kar gerceklesti. Detaylandirmak gerekirse:
Tablo-1: BDDK Kar-Zarar Tablosu (seviye, milyon TL)

SUBAT AYI Sub.26 Sub.25 %
SEKTOR 82.152 70.867 15,92%
MEVUDAT-YERLI OZEL 14.464 12.139 19,15%
MEVDUAT-YABANCI 25.426 17.885 42,16%
MEVDUAT-KAMU 20.184 19.013 6,16%
KALKINMA VE YATIRIM 12.905 7.277 77,34%
KATILIM 9.172 14.551 -36,97%

OCAK AYI Oca.26 Oca.25 %
SEKTOR 87.249 47.347 84,28%
MEVUDAT-YERLI OZEL 21.603 6.531 230,78%
MEVDUAT-YABANCI 31.768 20.840 52,44%
MEVDUAT-KAMU 18.180 7.183 153,10%
KALKINMA VE YATIRIM 11.075 8.541 29,67%
KATILIM 4.624 4.254 8,70%

2026 1.CEYREK Oca.26 Oca.25 %

SEKTOR 169.401 118.214 43,30%
MEVUDAT-YERLI OZEL 36.067 18.670 93,18%
MEVDUAT-YABANCI 57.194 38.725 47,69%
MEVDUAT-KAMU 38.364 26.196 46,45%
KALKINMA VE YATIRIM 23.980 15.818 51,60%
KATILIM 13.796 18.805 -26,64%

o ik bastan vurgulamak gerekirse is bu 2 aylk veride gerginligin defekti yok. Tek defekt enflasyon
ve glincel konjonktir kaynakl swap faizlerinin asagiya inmemesinin beraberinde getirdigi siire¢
oldu. ilaveten Subat ayinin yiiksek bazi da sektdrde genele yayilan etki gésterdi.

o Katihm tarafinda gectigimiz yil 1.ceyrekte yapilan 7 milyar TL'lik serbest karsilik iptali kaynakl
yiksek bazdan 6nemli dlciitte etkilendigini degerlendiriyoruz. Onun disinda genel bir bozulma
yok.

e Mevduat-kamu ve mevduat-yerli 6zel dusiik bazin yani sira genisleyen karliik ve artan
ozsermaye karliigi cercevesinde pozitif etkileniyor. Gelisimleri pozitif karsiliyoruz. Ceyrek
kiimiile tarafta her iki grupta sektér tzeri pozitif kalmay siirdiriyor.

o Kalkinma ve yatinm bankaciligi ise tahmin ettigimiz cercevede zayiflayan net faiz marjlan
donemine kismen de olsa girmis goriiniiyor. Siireci yakindan takip ediyor olacagiz. Gecen aya
gore gozle gorilir iyilesme olsa da KLNMA faktoériinii de dikkate almakta fayda var.

¢ Mevduat-yabanci tarafta 6zellikle gider girislerinin de tamamlanmasiyla birlikte mevduat-kamu
ve mevduat-yerli 6zele paralellegen bir yap! takip ediyoruz.

Verileri inceledigimizde aylik bazda GARAN, SKBNK, TSKB icin olumlu, AKBNK, YKBNK, ISCTR, HALKB,
VAKBN icin sinirli olumlu, ALBRK icin olumsuz olurken ceyreklerde kiimiile cerceve takip ettigimiz icin
AKBNK, YKBNK, ISCTR, GARAN, HALKB ve VAKBN icin net bir sekilde pozitif kalmaya devam ediyor.

XBANK icin ise veriyi etki bakimindan nétr buluyoruz. Finansallara yansima icin Mart ay1 verisi ve Mart
ayi verisinden 6nce Nisan ayinda gerceklestirecegimiz 6n goériismelerle degerlendirmek gerekiyor.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tirll bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek
amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan danismanlik
faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir.
Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
Uglncl kisilerin ugrayabilecedi her tirlt zararlardan dolayr PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirnmcilara kendi
olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma
yonunde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda
bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S./nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turll i¢ ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglinci
kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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